FUNDACION ROBERTO MICHELSEN LOMBANA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CON CIFRAS EN PESOS COLOMBIANGCS A:

ACTIVO NOTA

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes del Efectivo

Otras activos financieros
Préstamos y cuentas por Cobrar
Gastos pagados por anticipado

Activoe por Impuestos comientes 10
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

0 @ N o

ACTIVO NO CORRIENTE

Qtros Activos Financieros 1
Propiedades y equipo 12
Propiedades de inversion 13
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NOTA

PASIVO CORRIENTE

Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 14
Pasivos por impuestos comentes 15
Beneficios a empleados 16
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO
Fondo social

Asignacién permanente

Asignacidn por distribuir 2019

Asignacion por distribuir 2022

Excedentes por convergencia

Déficit acumudado

Excedentes acumulados

Excadente {Déficit) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO 17
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TOTAL INGRESOS OPERACIONALFS

MENOS : GASTOS OPERAGIONALES

SUPERAVIT OPERACIONAL

Ingrescs No Operacionsbes
Total ingresos no operacionaies

GASTOS NO OPERACIONALES

Total Gastos no operacionales

EXCEDENTL NETO

PROVISION IMPUESTO DE RENTA
EXCEDENTE (DEFICIT) NETO
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FUNDACION ROBERTO MICHELSEN LOMBANA
ESTADO DE RESULTADOS
CON CIFRAS EN PESOS COLOMBIANOS A:
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FUNDACION ROBERTO MICHELBEN LONBANA
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CON CIFRAS EN PESOS COLOMBIANDS A:
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EFECTNO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
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FLUJO DF EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
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FUNDACION ROBERTO MICHELSEN LOMBANA

Estados Financieros correspondientes a diciembre
31 de 2.023



FUNDACION ROBERTO MICHELSEN LOMBANA NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROSCORRESPONDIENTES A 31 DICIEMBRE DE 2.023.

(Cifras en pesos colombianos)

1. Entidad Reportante

FUNDACION ROBERTO MICHELSEN LOMBANA (en adelante la fundacion) es una
entidad sin animo de lucro con personeria juridica reconocida mediante Resolucion N° 4584
del 29/12/1970 porel Ministerio de Justicia y Del Derecho e inscrita en Camara de Comercio
el 04/03/1997; tiene domicilio principal en la ciudad de Bogota.

Tiene como objeto social:

ayudar a la educacién en todos sus grados, de primaria, secundaria y profesional, de
jovenes colombianos que por su aplicacion, idoneidad y condiciones morales y por carencia
de recursos se hagan acreedores a la adjudicacién de becas en establecimientos docentes
de reconocida competencia que funcionen en el pais o en el exterior en casos especiales y
por excepcion.”

En 1993 la Fundacién reforma sus Estatutos con el fin de ayudar a un mayor nimero de
estudiantes,incluyendo el CREDITO EDUCATIVO en sus actividades.

La vigencia de la fundacion es indefinida.
2. Bases de Presentacion

La Fundacion prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo con las normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), expedidas por
Decreto 2420de 2015 y modificatorios. Estas normas de contabilidad y de informacion
financiera, corresponden alas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés), en las versiones aceptadas por Colombia a través de los mencionados Decretos.

3. Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros se presentan en pesos colombianos, que es la moneda funcional
de la Fundacién. Toda la informacién es presentada en pesos colombianos.

La moneda funcional representa la moneda del entorno econdémico principal en el que opera
la Fundacion.

Esta se determin6 teniendo en cuenta que el peso colombiano es la moneda:

. gue influye fundamentalmente en los dineros recibidos de sus donantes
. del pais, cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan
fundamentalmente losprecios de venta de sus bienes y servicios;



. que influye fundamentalmente en los costos de los proyectos sociales y
gastos defuncionamiento y

. en los que se mantienen los importes cobrados por algunas actividades de
operacion.

4. Principales Politicas Contables

A continuacion, sigue una descripcion de las principales politicas contables adoptadas por
la Fundacion:

A. Bases de medicion
Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico, con excepcion

de las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa a cada fecha
de balance:

PARTIDA BASE DE MEDICION
Instrumentos financieros como| Valor razonable
inversiones en acciones que cotizan
enbolsa
Instrumentos financieros Costo o Valor

comoinversiones en

acciones gue no cotizan
en bolsa

Razonablerealizado
por un experto

Propiedades de Valor razonable

inversion

B. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de efectivo mantenido en bancos,
depdsitos a corto plazo con vencimiento menor a 3 meses desde la fecha de adquisicion, y
otros fondos a la vista, la Fundacion reconocera los equivalentes en efectivo en dos
categorias:

a. Vencimiento no mayor a 3 meses desde la fecha de adquisicion: Teniendo en
cuenta quela FUNDACION ROBERTO MICHELSEN LOMBANA, en razén a su
principal objeto social que es la otorgacion de créditos estudiantiles, mantendra
inversiones a corto plazo de gran liquidez que le permitan cumplir los compromisos
de pago a Universidades.

b. Vencimiento de 3 a 12 meses desde la fecha de adquisicion: la FUNDACION
ROBERTO MICHELSEN LOMBANA mantendra una reserva secundaria de
liquidez, representado en titulos valores y papeles comerciales a un plazo superior
a 3 meses y de caracter temporal como maximo seis (6) meses, en razon a que 2
veces en el afio otorga los créditos (semestralmente), renovando estas
inversiones a corto plazo para cumplir con los compromisos de pago a las
Universidades.



El valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable. La Fundacion prepara el
estado de flujo de efectivo segun el método indirecto.

C. Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros

La Fundacion clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion: los
gue se miden al valor razonable y los que se miden al costo amortizado. Esta clasificacion
depende de si elactivo financiero es un instrumento de deuda o de patrimonio.

Instrumento de Deuda

e Activos financieros al costo amortizado: un instrumento de deuda se clasifica como
medido al “costo amortizado” solo si los siguientes criterios se cumplen: el objetivo del
modelo de negociode la Fundacion es mantener el activo para obtener los flujos de
efectivo contractuales, y los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a
recibir flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
capital pendiente de pago.

e Activos financieros avalor razonable: Si cualquiera de los dos criterios indicados para
los activos financieros al costo amortizado no se cumple, el instrumento de deuda se
clasifica comomedido al “valor razonable con cambios en resultados”.

Instrumento de Patrimonio

Todos los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable si se puede
determinarmediante costo de bolsa 0 a su costo en caso de no poder determinar el valor
razonable de manera.

Reconocimiento v Medicidn

Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion,que es la fecha en la cual la Fundacion se compromete a adquirir o vender el
activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
han vencido o se han transferido y la Fundaciéon ha traspasado sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentesa la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Fundacion valora los activos financieros a su valor razonable
mas, en el caso de un activo financiero que no se mide al valor razonable con cambios en
resultados, loscostos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan directamente en la cuenta de
resultados.



Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su
valor razonable y no es parte de una relacion de cobertura se reconocen en los resultados y
se presentanen el estado de resultados dentro de “otras (pérdidas) / ganancias — neto” en
el periodo en que se producen.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su
costo amortizado y no forma parte de una relacion de cobertura se reconocen en los
resultados del periodocuando el activo financiero se da de baja o se deteriora y a través del
proceso de amortizacion utilizando el método de interés efectivo.

Posteriormente, la Fundacion mide todos los instrumentos de patrimonio a valor
razonable. Losdividendos de los instrumentos de patrimonio son reconocidos en los
resultados.

Valores razonables

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se basan en su precio de
cotizacion vigente. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo (o el
instrumento no cotiza en bolsa) la Fundacion establece su valor razonable usando técnicas
de valuacioén. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en transacciones
resientes efectuadas bajo los términos de libre competencia, la referencia a otros
instrumentos que son sustancialmente similares, andlisisde flujo de efectivo descontados y
modelos de opciones haciendo maximo uso de informacién de mercado y depositando el
menor grado de confianza posible en informacion interna especifica de laentidad.

ii. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar se componen de un pago fijo o determinado y que no
cotizan en un mercado activo. Estas cuentas se reconocen inicialmente al precio de la
transaccion mas cualquier costo de transaccion atribuible. Posteriormente al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado
usando el método de la tasa deinterés efectiva siempre y cuando su vencimiento sea
superior a 1 afio, o se venzan las condicionespactadas, de lo contrario, se valoriza al precio
de la transaccion. Adicionalmente son reducidas por las correspondientes pérdidas por
deterioro en su valor o provisiones por estimados de cuentas incobrables.

Deterioro de los activos financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en
los resultados son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estara deteriorado y las pérdidas por deterioro del valor han sido
incurridas cuando existaevidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero que se han visto afectados.

Una evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

o Dificultad financiera significativa del emisor o de la contraparte; o



e Incumplimiento del contrato, tal como atrasos u omision de pagos de intereses de capital;
o

e Es probable que el prestatario caiga en bancarrota o en una reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyodeterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre
una base colectiva.Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
estaria deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Fundacion con respecto a
los cobros de los pagos, un incrementoen el nimero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de crédito promedio, asi comocambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con elincumplimiento de los pagos.

El importe en libros del activo financiero se reduce con la pérdida por deterioro directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambiosen el importe en libros de la cuenta de deterioro se reconocen en el
estado de resultados.

La Fundacién evalua al cierre del periodo, si existe evidencia de que el activo ha perdido
valor. Porlo tanto, de ser el caso, se debe presentar la cuenta de cobranza dudosa
correspondiente y el movimiento de esta durante el afio identificando el tipo de cuenta a la
gue corresponde. También, se evallUa periddicamente las cuentas comerciales por cobrary,
cuando es apropiado, se notifica alarea juridica para que realice el cobro respectivo.

Baja en cuentas de los activos financieros

La Fundacion dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechoscontractuales sobre los flujos de efectivo del activo financieros, o cuando transfiere
de manera sustancial a terceros los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Fundacion no transfiere y retiene todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad, continda reteniendo el control del activo, por tanto, la Fundaciéon continta
reconociendo su participacidn en elactivo y la obligacion asociada por los montos que tendria
que pagar.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activoy la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en ganancias o
pérdidas, el valorreconocido en otro resultado integral se da de baja contra utilidades
acumuladas en el patrimonio.



D. Propiedades y equipo
i. Reconocimientoy medicion

Las propiedades y equipo son registrados al costo de adquisicidn, netos de la depreciacion
acumulada y de cualquier pérdida acumulada por deterioro en el valor de estos. El costo de
ciertos elementos de propiedades y equipo al 1 de enero de 2015, fecha de transicion de la
Fundacion a las NIIF para Pymes, fue determinado con referencia a su valor razonable/
revaluado, fijados mediante avalué técnico realizado por terceros en esa fecha.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento se cargan a resultados cuando
se incurren. Los costos significativos incurridos en reemplazos y mejoras se capitalizan si
se espera utilizarlos en méas de un periodo.

Si partes significativas de un elemento de propiedades y equipo tienen una vida util distinta,
se contabilizan como elementos separados de propiedades y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida por disposicion de un elemento de propiedades y equipo se
reconoceen resultados.

Los activos depreciables adquiridos en el periodo contable cuyo valor total de adquisicion sea
inferiora 2 SMMLYV deben depreciarse totalmente para efectos contables, en el mismo afio
de adquisicion,sin considerar la vida util de los mismos. Estos activos se deberan controlar
administrativamente incluyéndolos en la aplicacibn que se tenga para los activos,
propiedades, planta y equipo.

ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Fundacion reciba
beneficios econdmicos futuros asociados con los costos.
iii. Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso y maquinaria en montaje, la
depreciacion es calculada usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida util
estimada delactivo.

TIPO DE ACTIVOS FIJOS ANOS DE VIDA
UTIL

Construcciones y Edificaciones 30-60 afnos

Muebles y Enseres 10%

Equipos de Computacion 20%

Mejoras a propiedades ajenas El menor entre la vida util de
la mejora y el término del
arrendamiento




iv. Bajaen cuentas
El valor en libros de un elemento de propiedades y equipo se dara de baja en cuentas:

e Por su enajenacion o disposicién; o
e Cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso,
enajenaciono disposicion por otra via.

La ganancia o pérdida surgida al dar de baja un elemento de propiedades, planta y equipo se
incluiraen el resultado del ejercicio. Las ganancias por este concepto no se clasifican como
ingresos ordinarios.

E. Arrendamientos Operativos vy Financieros

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia delacuerdo a la fecha de su celebracién, en la medida en que el cumplimiento del
acuerdo dependa deluso de uno o0 mas activos especificos, o de que el acuerdo conceda el
derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera
explicita en el acuerdo. Para los acuerdos celebrados antes del 1° de enero de 2015 (fecha
de la transicion a las NCIF para las PYMES), la fecha de celebracion se consider6 el 1° de
enero de 2015, de acuerdo con la exencion prevista en la Seccién 35 — Transicién a las NIIF
para las PYMES.

La Fundacion como Arrendador Los arrendamientos en los que la Fundacion no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del activo, se
clasificancomo arrendamientos operativos. Los costos directos iniciales incurridos en la
negociacion de un arrendamiento operativo se suman al importe en libros del activo
arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que
los ingresos por arrendamiento. Los arrendamientos contingentes se reconocen como
ingresos en el periodo en el que se consideranganados.

F. Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluido los costos de
transaccion. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se
miden por su valor razonable,el que refleja las condiciones del mercado a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios
en los valores razonables de las propiedadesde inversion se incluyen en el estado de
resultados en el periodo en el que ocurren. Los valores razonables son evaluados
anualmente por un valuador externo independiente reconocido, mediantela aplicacion del
modelo recomendado por el Comité de Normas Internacionales de Valuacion.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversion cuando exista un cambio
en el uso del activo o cuando ya no esté disponible una medicion fiable del valor razonable
sin un costo oesfuerzo desproporcionado. Para el caso de una transferencia desde una
propiedad de inversion hacia un componente de propiedad y equipo, el costo atribuido
tomado en cuenta para su posteriorcontabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha



del cambio de uso. Si un componente de propiedad y equipo se transfiere a una propiedad
de inversion, la Fundacion contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo
con la politica contable establecida para las propiedades y equipo.

G. Activos intangibles distintos de la plusvalia y otros activos

Los activos intangibles se componen de:
i. Derechos, marcas, licencias y software

Los derechos, licencias, marcas adquiridas y software son medidos al costo de adquisicion,
y posteriormente son amortizados bajo el método de linea recta a lo largo de su vida (til,
analizados por deterioro si presenta indicios de que pudieran estar perdiendo valor.

ii. Deterioro en el valor de activos tangibles e intangibles

La Fundacion revisa anualmente si existen condiciones que indiquen que los activos puedan
haber sufrido deterioro en su valor. Si alguna condicién existe, se cuantifica el valor
recuperable del activopara determinar la posible pérdida por deterioro. Si el activo no genera
flujos de efectivo independientes de otros activos, la fundacion estima el valor recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la cual el activo pertenece.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos costos de venderlo y el
valor en uso. Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a valorpresente a una tasa de descuento que refleja las condiciones actuales
de mercado del valor del dinero en el tiempo, y los riesgos del activo.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor
en libros,el valor en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se reduce al valor
recuperable.

iii. Bajade activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficiosecondmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen
de la baja en libros de un activo intangible, es medida como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes dela venta y el importe en libros del activo, se reconoce en el estado de
resultados en el momento en que el activo es dado de baja.

iv. Gastos pagados por anticipado
Son aquellos desembolsos sobre gastos que seran causados en periodo subsecuente y que

tienenderecho a devolucién en caso de que el servicio no se preste. Esta partida sera
registrada dentro dela cuenta de deudores a costo de la transaccion.



H. Instrumentos financieros Pasivos

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual de la Fundacién para entregar
efectivo u otro activo financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos o
pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorable para la
Fundaciéon o un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de
patrimonio propios de la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente por
su valor de transaccion en la fecha en la cual ellos se originen, el cual a menos que se
determine lo contrario, es similar a su valor razonable, menos los costos de transaccion que
sean directamente atribuibles a su emision. Posteriormente dichos pasivos financieros son
medidos a su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa deinterés efectiva
determinada en el momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

i. Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras representan compromisos de pago adquiridos por la
Fundacién, por concepto de préstamos, compras 0 servicios a crédito.

ii. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pagos por
bieneso servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodode un afio 0 menos. Si el pago debe ser efectuado en un periodo
superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales con vencimientos hasta un afio se reconocen
inicialmente al costo de la transaccién y las que exceden el afio se miden al costo amortizado
usando el método deinterés efectivo.

iii.  Pasivo financiero dado de baja

La Fundacién dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplenlas obligaciones de la Fundacion. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dadode baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ganancias
o pérdidas.

I. Impuestos

i. Impuestos corrientes
El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente y a los anteriores, es reconocido
como una obligacion de pago en la medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya

pagada, que corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede el importe a pagar
por esos periodos, elexceso es reconocido como un activo.



ii. Impuestos diferidos

La Fundacion Roberto Michelsen Lombana, es una entidad sin animo de lucro, ya que sus
excedentes son reinvertidos.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

. La Fundacion tiene una obligacion presente (de caracter legal o implicita por la
entidad), como resultado de un suceso pasado;

. Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo contrario)
gue la Fundacion tenga que desprenderse de recursos econdmicos para cancelar la
obligacion; y

. Puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda correspondiente.

J. Beneficios alos empleados

Los beneficios a los empleados corresponden a todas las retribuciones que otorga la
Fundacién a sus empleados, estos beneficios seran reconocidos como un pasivo cuando el
empleado ha prestado el servicio a cambio del derecho de recibir pagos futuros y un gasto
cuando la Fundacién ha consumido el beneficio econémico procedente del servicio.

Los beneficios a empleados corresponden a salarios, prestaciones de ley, auxilios y
bonificaciones.Estos son beneficios de corto plazo porque se reconocen y cancelan dentro
del periodo contable.

K. Ingresos recibidos de terceros

Los ingresos recibidos de terceros son aquellos dineros que recibe la Fundacion para la
ejecucioén de proyectos especificos, donde la Fundacién es administradora, lider, promotora
u operadora de dichos recursos.

L. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son medidos al valor razonable del activo recibido o por recibir, por
la ventade bienes, prestacion de servicios, donaciones y arrendamientos en el curso normal
de los negocios, neto de descuentos, provision por devoluciones, impuestos al valor
agregado y otros impuestos.

Los ingresos se reconocen en el estado de resultados como tal cuando: (1) su importe puede
medirse con fiabilidad; (2) es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluiran a la Fundacion; (3) el grado de terminacién de la transaccion en la fecha
del estado de situacion financiera, puede ser medido con fiabilidad; (4) los costos ya
incurridos en la venta del bieno prestacion del servicio asi como los que quedan por incurrir
para completarlos, pueden ser medidoscon fiabilidad; y (5) la fundacion ha transferido los
riesgos y ventajas de tipo significativo derivado dela propiedad de los bienes.
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Intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que
la Fundacion reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién y el importe de
los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses sonregistrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo. En general,
los intereses ganados y perdidos por partida de tipo operativo se incluyen en la linea de
otros ingresosy gastos operativos, segun corresponda.

Dividendos

Los ingresos por dividendos sobre inversiones se reconocen cuando la Fundacion tiene el
derecho sobre los mismos.

Arrendamientos Operativos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre propiedades de inversion
se contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, y se clasifica como
ingresos de actividades ordinarias dado su naturaleza operativa.

M. Costos y Gastos operacionales

Los costos y gastos operacionales reconocidos durante el periodo estan constituidos por los
desembolsos incurridos para la realizacion de las actividades vinculadas a la actividad de la
Fundacion. Incluye los gastos incurridos para los créditos educativos, donaciones y servicios
temporales por terceros.

N. Gastos de administracion

Los gastos de administracion comprenden las remuneraciones y compensaciones del
personal, honorarios, mantenimiento, depreciaciones de propiedad y equipo y demas gastos
necesarios parael funcionamiento de la Fundacion.

0. Otros ingresos y gastos

Son los ingresos y gastos distintos de los relacionados con el giro de las operaciones de la
Fundacion.

P. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida y que no estan en condiciones de poderse
utilizar no estan sujetos a depreciacion o amortizacion y se someten anualmente a pruebas
para pérdidas por deterioro de valor. Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se
someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en
las circunstancias indique que el importe en libros puede ser no recuperable. Se reconoce
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una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable
de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro el valor, los activos se agrupan al nivelmas bajo para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado.

5. Administracion de
riesgosFactores de riesgo
financieros
Las actividades de la Fundacion la exponen a una variedad de riesgos financieros como son:
Riesgode mercado (incluido riesgo de tasa de cambio y riesgo de tasa de interés de
mercado), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la Fundacion se
concentra principalmente en loimpredecible de los mercados financieros y trata de minimizar

potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Fundacion.

Riesgos de mercado

e Riesgo de crédito

Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultandoen una pérdida financiera para la Fundacion. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independiente sean
como minimo de “A”.

e Riesgo de Liquidez:

La Fundacion mantiene una politica de liquidez acorde con el flujo de capital de trabajo
ejecutando los compromisos de pago a proveedores y entidades financieras de acuerdo con
la politicaestablecida, esta gestion se apoya con flujos de caja y presupuesto los cuales son
revisados periddicamente permitiendo determinar la posicioén de tesoreria para atender las
necesidades de liquidez.

e Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés para la Fundacion surge de su endeudamiento con entidades
financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Fundacion al riesgo de tasa de

interéssobre sus flujos de efectivo.

Mediciones del valor razonable

Los valores razonables de los instrumentos financieros como acciones, inversiones en CDTSs,
Bonos, titulos, entre otros, son calculados usando precios de cotizacién dados por el
mercado de valores.
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Uso de estimados y juicios contables

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. La administracion considera
qgue las

siguientes son las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo se causas un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en los proximos afos:

o Valor razonable en instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado
activose determina usando técnicas de valuacion. La Fundacion aplica su juicio para
seleccionar una variedad de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las
condiciones de mercadoexistentes a la fecha de cada balance general.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las cuentas
a cobrarse aproxima a su valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial
y de presentacién de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la
Fundacién parainstrumentos financieros similares.

e Vidas utiles y valores residuales de propiedades y equipo
La determinacion de la vida atil econémica y los valores residuales de:

i. Los terrenos, construcciones y edificaciones estan sujeta a la estimacion de los
peritos evaluadores de acuerdo con el andlisis técnico definido en los avallos de
inmuebles.

i. Paralas demas propiedades y equipo la determinacion esté sujeta a la estimacion de
la administracién respecto de la utilizacién de los activos, asi como de la evolucion
tecnologicaesperada.

La Fundacion revisa regularmente las tasas de depreciacion y los valores residuales para
tener en cuenta cualquier cambio respecto el nivel de utilizacion, marco tecnolégico y su
desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los
futuros cargos de depreciacién y los montos en libros de los activos.

e Provisiones

La Fundacion realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las
correspondientes obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros
de dichos acontecimientos.
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6. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo estd representado por recursos de liquidez inmediata, que comprende el
disponible en caja, depositos en bancos, fondos y otras inversiones de alta liquidez. El
efectivo y equivalentes a 31 de diciembre 2.023 esté libre de restriccion.

Efectivo DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE
2023 2022

Caja (1) 150.000
Bancos Ctas Corrientes (2) 184.643 5.682.491
Bancos Ctas de ahorros (2) 2.535.030 8.137.636
Total Efectivo 2.719.673 13.970.127
Equivalentes del efectivo

Fondos Moneda Nacional (3) 448.490.873 361.107.765
Total equivalentes de efectivo 448.490.873 361.107.765
Total efectivo y equivalentes de efectivo 451.210.546 375.077.892

(1) Representa la caja menor de la Fundacion, para el afio 2.022 y 2.023. Mediante acta No3
del dia 28 de septiembre 2023 se realiza cierre total de la caja menor, debido a que la
Fundacién ya no realiza gastos constantes de papeleria, taxis, parqueaderos, etc.

(2) Representa los valores en bancos de las cuentas corrientes y cuentas de ahorro de la
Fundacion.

(3) Corresponde a los fondos de inversion que posee la Fundacién en diferentes portafolios
con un riesgo insignificante asi:

A. Corredores Davivienda: El valor de los fondos entre el afio 2.022 y 2.023 aumento de
$47.957.553 a2 $108.997.176 debido a que se recibié abono de intereses del CDTs del Banco
Popular por $51.014.000 y se generaron rendimientos financieros por valor de $10.025.623.

B. Fiduoccidente: El valor del Fondo Occirenta entre el afio 2.022 y 2.023 aumento de
$1.535.076 a $1.764.704 por rendimientos financieros de $229.628 en el afio.
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C. Banco Itau: El valor del Fondo Money Market (Credifondo) entre el afio 2.022 y 2.023

disminuyo de $277.850.911 a $229.424.674 porque se trasladaron recursos a la cuenta
corriente del Banco Itau.

D. Fondo Corto Plazo Ital: El valor de este fondo entre el afio 2.022 a 2.023, aumento de

$5.429.725 a $108.304.319 porque se trasladaron recursos de la cuenta corriente y ahorros
del Banco Itau a este fondo.

E. Itad Comisionista de Bolsa: El valor de este fondo entre el afio 2.022 a 2.023, disminuyo
de $28.334.500 a $0 porque se trasladaron estos recursos al Fondo Money Market.

7. Otros activos Financieros
La composicion de este rubro es la siguiente:

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE

2023 2022
Bancompartir CDT (1) 13.875.150
Banco ftau CDT (2) 851.930.465 661.753.557
Total 851.930.465 675.628.707

(1) El Cdt del banco Bancompartir fue cancelado en octubre 2.023, los recursos fueron

abonados a la cuenta corriente del Banco Itad.

(2) EI CDT del Banco Itau por valor nominal de $240.000.000 fue renovado con intereses
en febrero y mayo de 2.023; su proximo vencimiento es en noviembre 2.024 y el CDT
por valor nominal de $400.000.000 se renovO con intereses en febrero 2.023; este
vencera en agosto 2.024. En octubre de 2.023 se compré un CDT del Banco Itau por

valor nominal de $100.000.000 este vencera en abril 2.024.
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8. Préstamos y cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle que comprende las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar:

Créditos Educativos (1)

Créditos Educativos Directos
Depésitos en Garantia (2)

Fiduciaria Banco ltau

Cuentas por cobrar trabajadores (3)
Adriana Anacona

Deudores varios (4)

Reclamaciones Pagarés y cheques Fenalco (4-a)

DICIEMBRE 31 DE

DICIEMBRE 31 DE

Subtotal

Deudas de Dificil Cobro (4-b)
Creditos Directos FRM

Deterioro de cartera

Subtotal

Total

2023 2022
25.864.944 48.091.894
52.595.855 150.154.672

; 100.000

- 2.877.831
78.460.799 201.224.397
399.801 399.801
(399.801) (399.801)
78.460.79-9 201.224.39-7

(1) Representa los créditos otorgados a los estudiantes en la modalidad créditos directos. La
linea de créditos directos quedo disponible para estudiantes becados de la Fundacion;

durante el afio 2.023 se otorgaron dos créditos directos.

(2) En noviembre 2.023 la Fiduciaria de Banco Itau realiz6 una liberacion de cartera por
$97.558.817. Se estara realizando el tramite para la devolucién total de esta garantia en

2.024.

(3) El préstamo de la sefiora Adriana Anacona fue cancelado en enero 2.023 con la

liquidacion de su nomina.

(4) Esta cuenta esta representada por:

(4-a). Refinancia Fenalco indemnizé el valor de $2.877.831 en febrero y abril 2.023 el

contrato con Refinancia fue cancelado.

(4-b) Para el afio 2.022, ro se realizd deterioro de cartera; los acuerdos realizados con los

clientes de créditos directos se mantienen vigentes.

A continuacion, reflejamos el detalle del movimiento de la cuenta de deterioro de cartera:
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Saldo a 31 diciembre 2023

(+) Adiciones

Credito 7305 Jackeline Hernandez

Credito 7306 Diana Perez

(-) Usos- Retiro- Castigos

Retiro deterioro de cartera Ruth Cortes

Saldo a 31 diciembre 2023

9.Gastos pagados por anticipado

Pdliza de Seguros Inmuebles

Total

Saldo a 31 diciembre 2022

399.801

(+) Adiciones

Credito 7305 Jackeline Hernandez

Credito 7306 Diana Perez

(-) Usos- Retiro- Castigos

Retiro deterioro de cartera Ruth Cortes

Saldo a 31 diciembre 2022

399.801

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE
2023 2022

3.553.559 2.987.002

3.553.559 2.987.002

Corresponde al saldo de las primas pagadas por anticipado que garantizan el seguro de los
inmuebles, equipos de oficina y computo de la Fundacion; esta tiene vigencia hasta el 7 de

junio de 2.024.
10.Activos por impuestos corrientes

La composicién de este rubro es la siguiente:

Anticipos Impuestos y Contribuciones

Saldo a favor Renta 2.022 - 2.023 ( nota 22)

Total

Se refleja en esta cuenta, el saldo a favor en renta del afio 2.022 y 2.023, ajustando las
retenciones en la fuente practicadas a la Fundacién por concepto de rendimientos financieros

y arrendamientos de estos afos.

DICIEMBRE 31 DE

DICIEMBRE 31 DE

2023 2022
11.752.083 11.788.000
11.752.083 11.788.000
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11.0tros activos financieros

La composicion de este rubro es la siguiente:

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE

2023 2022
Banco BBVA CDT (1) 1.241.891.000 1.485.500.000
RCICDT (2) 757.449.000
Banco Bogota CDT (3) 542.465.000
Banco Davivienda CDT (4) 522.245.000
Banco Popular CDT (5) 507.950.250 471.729.400
Bancolombia CDT (6) 500.805.000 424.775.000
Banco Iltau Bonos (7) 496.220.000 469.775.000
Banco Colpatria CDT (8) 494.935.000 438.385.000
Banco Davivienda Bonos (9) 461.110.000 367.585.000
Banco Occidente CDT (10) 359.366.000
Corp. Financiera Corficol CDT (11) 108.329.000
Isagen Bonos (12) - 373.310.000
Banco de la Republica TES (13) - 879.790.000
Total 5.992.765.250 4.910.849.400

(1). El saldo de la inversion del Banco BBVA disminuyé de $1.485.500.000 del afio 2.022 a
$1.241.891.000 en 2.023 debido a que se cancelé un CDTs por valor de $500.000.000 y
porque se realizé el ajuste a valor de mercado del 31 diciembre 2.023.

(2). En febrero de 2.023 se adquiri6 a través de Ital Comisionista de Bolsa un CDT de Banco
RCI por $700.000.000, esta inversidbn se ajusta a valor de mercado aumentando a
$757.449.000 en el afio 2.023.

(3). Enfebrero de 2.023 se adquiri6 a través de Itai Comisionista de Bolsa un CDT de Banco
de Bogota por $501.395.000, esta inversion se ajusta a valor de mercado aumentando a
$542.465.000 en el afio 2.023.

(4). En noviembre de 2.023 se adquirio a traves de Itat Comisionista de Bolsa un CDT de
Banco Davivienda por $500.815.000, esta inversion se ajusta a valor de mercado
aumentando a $522.245.000 en el afio 2.023.



(5). En abril de 2.022 se compra a través de Corredores Davivienda un CDT del Banco
Popular por $502.485.000, se ajusta a valor de mercado aumentando a $507.950.250 en el
afio 2.023.

(6). En mayo de 2.022 se adquirid a través de Ital Comisionista de Bolsa un CDT de
Bancolombia por $490.685.000, esta inversion fue ajustada a valor de mercado aumentando
a $500.805.000 en el afio 2.023.

(7). Parajunio de 2.021, la Fundacién adquirio a través de Ital Comisionista de Bolsa, bonos
del Banco Itau por $500.065.000, esta inversion se ajusto a valor de mercado, cerrando con
un saldo de $496.220.000.

(8). En marzo de 2.022 se adquirié un CDT del Banco Colpatria por $493.810.000, esta
inversion se ajusta a valor de mercado aumentando a $494.935.000 en el afio 2.023.

(9). Se adquirié en octubre de 2.021, a través de Ital Comisionista de Bolsa, Bonos del
Banco Davivienda por $503.445.000, su vencimiento es en septiembre de 2.026. El valor
fue ajustado a valor de mercado aumento a $461.110.000 en el afio 2.023.

(10). En junio de 2.023 se adquirio a través de Itat Comisionista de Bolsa un CDT de Banco
Occidente por $347.441.500, esta inversion se ajusta a valor de mercado aumentando a
$359.366.000 en el afio 2.023.

(11). En mayo de 2.023 se adquirié a través de Ital Comisionista de Bolsa un CDT de
Corficol por $100.426.000, esta inversion se ajusta a valor de mercado aumentando a
$108.329.000 en el afio 2.023.

(12). En julio de 2.021 se compraron a través Ital Comisionista de Bolsa, Bonos de Isagen
por $507.625.000, esta inversion se vendié en enero 2.023 por valor de $379.825.000.

(13). En abril de 2.021 se adquirié a través de Itai Comisionista de bolsa TES del banco de
la Republica por $1.148.712.000; esta inversion se vendié en enero 2.023 por valor de
$901.784.000.
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12.Propiedades y Equipo

El detalle de este rubro esta compuesto por:

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE

2023 2022

Equipo de Oficina 7.504.270 7.504.270
Equipo de Computacién y Comunicacion 16.410.908 16.410.908
Total 23.915.178 23.915.178
Depreciaciones

Equipo de Oficina (7.504.270) (7.504.270)
Equipos de computacion (11.775.050) (9.983.282)
Total (19.279.320) (17.487.552)
Total Propiedad y Equipo 4.635.858 6.427.626

Representa los bienes adquiridos para ser utilizados por la Fundacién. No se realiz6 durante el
afio 2.023 ninguna adquisicion de equipo de oficina o computo.

El gasto de depreciacion causado en el estado de resultados a 31 de diciembre de 2.022 fue
de $4.225.266 y en 2.023 fue de $1.791.768.

La propiedad y equipo a 31 de diciembre de 2.023, no tiene restriccion.

A continuacién, reflejamos el movimiento de propiedad y equipo de la Fundacién del afio 2.022
y 2.023:



TERRENOS Y

MUEBLES Y

EQUIPO DE

cosTo EDIFICIOS ENSERES COMPUTO TOTAL

Saldos al 31 de Diciembre de 2021 197.980.200 7.504.270 16.410.908 221.895.378
Adiciones: }
Traslados: (197.980.200) (197.980.200)
Retiros: }
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 - 7.504.270 16.410.908 23.915.178

DEPRECIACION ACUMULADA )
Saldos al 31 de Diciembre de 2021 (34.068.972) (7.504.270) (8.191.514) (49.764.756)
Cargos del afio (2.433.498) - (1.791.768) (4.225.266)
Traslados 36.502.470 36.502.470
Retiros: - - - i
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 - (7.504.270) (9.983.282) (17.487.552)
Valor neto al 31 de Diciembre de 2022 - 0) 6.427.626 6.427.626
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 - 7.504.270 16.410.908 23.915.178
Adiciones: }
Traslados: - -
Retiros: }
Saldos al 31 de Diciembre de 2023 - 7.504.270 16.410.908 23.915.178

DEPRECIACION ACUMULADA )
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 - (7.504.270) (9.983.282) (17.487.552)
Cargos del afio - - (1.791.768) (1.791.768)
Traslados - -
Retiros: - - - i
Saldos al 31 de Diciembre de 2023 - (7.504.270) (11.775.050) (19.279.320)
Valor neto al 31 de Diciembre de 2023 - 0) 4.635.858 4.635.858




13. Propiedades de inversion

El detalle de este rubro esta compuesto por:

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE

2023 2022
Oficina 308 283.866.544 275.299.134
Local Salitre 1.847.833.033 1.790.930.557
Local Niza 601.540.640 578.875.440
Oficina 210 (1) 367.968.533 356.830.980
Total 3.101.208.750 3.001.936.111

Todas las propiedades de inversion y equipo de la Fundacion se encuentran debidamente
amparadas con polizas de seguros vigentes y cubiertas por valor de $3.093.982.700

En diciembre de 2.023 se realizé avaluos a las oficinas 308 y 210; local Salitre y local Niza,
hubo un incremento de su valor razonable en $99.272.639 comparado con el afio 2.022.

Las propiedades de inversion a 31 de diciembre de 2.022 y 2.023 no tienen restriccion.

(). Se reclasifica la oficina 210 de la cuenta Propiedad y Equipo a Propiedades de Inversion,
debido a que esta fue arrendada en el afio 2.022.

La evolucion de las propiedades de inversion por el periodo finalizado a 31 de diciembre de
2.022 y 2.023 fue la siguiente:

Afo 2022
Concepto Oficina 308 Local Salitre Local Niza Oficina 210 Total

Ingreso por arrendamientos $ 12.337.200 | $ 108.161.941 | $ 57.073512 | $ 8.589.227 | $ 186.161.880
(-) Gasto péliza cumplimiento $ (1.014.124)| $ (3.043.622)| $ (1.623.736)| $ (1.015.854)| $ (6.697.336)
(-) Gastos Seguro administrativo $ (154.217)| $ (168.988)| $ (117.529)| $ - $ (440.734)
(-) Mantenimiento $ - $ (1.087.683)| $ - $ - $ (1.087.683)
(-) Comisiones $ (7.082.811)| $ (3.837.591) $ (10.920.402)
(-) Impuesto predial $ (989.383)| $ (5.268.930)| $ (3.715.519)| $ (1.328.733)| $ (11.302.565)
(+)Utilidad por Valor razonable $ 8.470.486 | $ 38.334.300 | $ 15.585.108 | $ 195.353.250 | $ 257.743.144
(=)Ganancia neta generada $ 18.649.962 | $ 129.844.207 | $ 63.364.245 | $ 201.597.890 | $ 413.456.304




Afio 2023

Concepto Oficina 308 Local Salitre Local Niza Oficina 210 Total
Ingreso por arrendamientos 13.696.326 121.655.540 | $ 62.920.036 | $ 18.258.726 216.530.628
(-) Gasto péliza cumplimiento (1.059.340) (3.979.376)| $ (2.097.951)| $ - (7.136.667)
(-) Cuota administracion extraordinaria (672.000) $ (845.000) (1.517.000)
(-) Mantenimiento (573.362)| $ - $ (305.000) (878.362)
(-) Comisiones - (8.034.995)| $ (4.252.580)( $ - (12.287.575)
(-) Impuesto predial (956.715) (6.350.984)| $ (4.478.984)( $ (1.279.397) (13.066.080)
(+)Utilidad por Valor razonable 8.567.410 56.902.476 | $ 22.665.200 | $ 11.137.553 99.272.639
(=)Ganancia neta generada 19.575.681 159.619.299 | $ 74.755.721 | $ 26.966.882 280.917.583

14.Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El saldo de este rubro esta compuesto por:

Impuestos y Retenciones por pagar (1)

Retenciones en la Fuente
Retenciones de ICA

Costos y gastos por pagar (2)
Honorarios avaluos (2-a)
Servicios Publicos (2-b)
Seguros Avia Corredores (2-C)

Caja Menor reembolso (2-d)

Reembolso Catalina Michelsen (2-e)

Retenciones y Aportes de némina (3)

Fondos de Pensiones

Aportes Entidades Salud

Aportes SENA, ICBF y Caja Compensacién

Aportes Administradoras de riesgos

Otras cuentas por pagar (4)

Saldos a favor Cliente (4-a)

Universidad Piloto de Colombia (4-b)

Total

DICIEMBRE 31 DE

DICIEMBRE 31 DE

2023 2022
461.127 535.961
84.329 82.306
- 1.284.408
- 55.899
- 3.822
- 124.000
183.850 -
759.300 684.300
593.300 534.600
427.500 385.200
23.200 21.000
- 820.830
4.393.650 -
6.926.256 4.532.326
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El plazo promedio tomado para cancelar las cuentas por pagar es de 30 dias. La Fundacién
tiene politicas establecidas para asegurarse que todos los pasivos sean pagados en el periodo
del crédito acordado. La administracion de la Fundacion, estima que el valor razonable de las
cuentascomerciales por pagar y otras cuentas por pagar se aproxima al valor en libros.

1. La cuenta impuestos y retenciones, corresponde a las declaraciones de retencion en la
fuente de diciembre 2.022 y 2.023 y la retencion en la fuente por industria y comercio
del bimestre noviembre y diciembre de 2.022 y 2.023; estas declaraciones fueron
presentadas y pagadas en enero del afio 2.023 y 2.024.

2. Este rubro se consolida asi:

(2-a). Corresponde al pago de honorarios de los avaluos realizados en el mes de diciembre
2.022 y 2.023 de los inmuebles de la Fundacion; el pago se realiz6 el dia 13 enero de 2.023.

(2-b). Corresponde a las facturas de servicios publicos 2.022 de telefonia celular por
$55.899, esta factura fue cancelada el 6 de enero 2.023.

(2-c). Corresponde al cobro de los seguros de los créditos de diciembre de 2.022 y 2.023.
Esta factura fue cancelada el 27 enero 2.023.

(2-d). Corresponde a la ejecuciéon de los gastos por caja menor del afio 2.022 y 2.023, la
caja menor fue cancelada en septiembre 2.023 segun acta No3 la caja menor se cierra.

(2-e). Corresponde al rembolso de gastos que realizo Catalina Michelsen para ejecucién
de tareas de oficina en el afio 2.023, este valor fue rembolsado el 16 febrero 2.024

3. Corresponde a los aportes de seguridad social pendientes por pagar a diciembre 2.022 y
2.023, estos fueron cancelados el 3 enero 2.023 y 3 enero de 2.024.

4. Este rubro se consolida asi:

(4-a). Corresponde a los valores por reintegrar a clientes de créditos educativos que
consignaron un mayor valor en las cuotas de sus créditos por el afio 2.022 y 2.023. El valor
para reintegrar correspondia al crédito 7828 del sefior Orlando Gracia, pero no se recibio
respuesta del cliente y se decidié llevarlo como aprovechamientos.

(4-b). Corresponde al saldo pendiente por desembolsar gasto en beca a la Universidad
Piloto de Colombia del 2.023; este fue desembolsado el 9 enero 2.024.
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15. Pasivos por impuestos corrientes

El saldo de este rubro esta compuesto por:

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE

2023 2022
Impuesto a las ventas (1) 9.751.000 9.178.000
Impuesto de Industria y comercio (2) 212.000 611.000
Total 9.963.000 9.789.000

(1). Corresponde al impuesto a las ventas del Il cuatrimestre del afio 2.022 y 2.023, estas
declaraciones fueron presentadas en enero de 2.023 y 2.024.

(2). Corresponde al impuesto de industria y comercio del afio 2.022 y 2.023; este impuesto
fue presentado y pagado en enero de 2.023 y febrero 2.024.

16. Beneficios a empleados

El pasivo por beneficio a empleados se compone de:

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE

2023 2022
Cesantias 4.884.248 4.393.707
Vacaciones 6.625.547 4.158.262
Intereses de Cesantias 586.110 527.245
gl 12.095.905 9.079.214

Bajo este rubro se consolidan las prestaciones sociales causadas al 31 de diciembre de 2.022
y 2.023, que se encuentran pendientes de pago. El control de nédmina y las prestaciones
sociales se esta llevando a través del software Designer, con el fin de conciliar la informacién
de cada empleado con la contabilidad de la Fundacién.
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17. Patrimonio
El patrimonio estd compuesto como sigue:

Fondo social

Asignacion permanente (1)

Asignacion pendientes por distribuir Fondo Becas 2.020 (2)
Asignacion pendientes por distribuir Fondo Becas 2.022 (3)
Excedentes por convergencia

Déficit acumulados

Excedentes acumulados

Excedente (Deficit) del ejercicio

DICIEMBRE 31 DE

DICIEMBRE 31 DE

Total

2023 2022
2.740.000 2.740.000
866.253.957 1.355.307.957
2.467.952.977 2.467.952.977
288.444.559 -
5.206.050.485 5.206.050.485

(1.584.176.845) (1.576.353.821)
1.714.644.021 1.714.644.021

1.504.622.995 (7.823.024)
10.466.532.149 9.162.518.595

(1). De acuerdo con el acta No 105 del 14 de marzo 2.023, la junta administrativa autoriza
invertir la renta exenta del afio 2.022 por valor de $489.054.000 en el fondo de becas
educativas; se ejecuto en el afio 2.022 del programa de becas $163.524.866 y en el afio 2.023

$200.609.441.

(1) La asignacion permanente pendiente por distribuir del afio 2.020 por $2.467.952.977 esta en
proceso de solicitud de ampliacion de plazo ante la Direccion de Impuestos y Aduanas del
régimen especial; este proceso esta siendo llevado por la firma de abogados Brigard Urrutia.

(2) De la asignacién permanente que se autorizo en el acta No 105 por valor de $489.054.000
gueda pendiente por distribuir, en el programa de becas el valor de $ 288.444.559.
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18. Ingresos operacionales

Los ingresos ordinarios a 31 de diciembre de la Fundacion se detallan en los siguientes
conceptos:

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE

2023 2022
Rendimientos financieros (1) 745.364.590 480.170.525
Intereses Créditos Educativos (2) 1.876.370 36.168.155
Estudios de crédito (3) 70.626 73.626
Ventas servicios comisiones (4) - 360.320
Devoluciones en ventas (5) - (180.160)
Total 747.311.586 516.592.466

(1). Los rendimientos financieros se obtuvieron de las inversiones realizadas en CDTs, Bonos,
TES y acciones repo, estos rendimientos son abonados trimestralmente por el administrador
de cada inversion.

(2). Los intereses recibidos de los créditos educativos disminuyeron, porgue no se otorgaron
créditos en la linea de pagare y cheques posfechados para el afio 2.023; se estan recibiendo
intereses por la linea crédito directo.

(3). Corresponde al cobro de estudio de crédito, asumidas por los clientes de los créditos
educativos; para el afio 2.023 se dieron 2 créditos directos.

(4). Corresponde al cobro de comisiones asumidas por los clientes de los créditos educativos
avalados por Refinancia-Fenalco; para el afio 2.023 no se realizaron créditos con Refinancia.

(5). Corresponde a la devolucion de comisiones por parte de los clientes cuando deciden no
tomar el crédito educativo.




19. Otros ingresos

Los otros ingresos al 31 de diciembre de la Fundacion se detallan en los siguientes
conceptos:

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE

2023 2022

Valor razonable Inversiones renta fija (1) 663.102.195 -

Arrendamientos (2) 216.530.628 186.161.880
Valor razonable propiedades de inversion (3) 99.272.639 257.743.144
Aprovechamientos (4) 820.830 676.682
Intereses (5) 63.978 373.034
Sobrantes de caja 1.279 19.157
Recuperacion Incapacidades (6) - 1.120.516
Sanciones créditos (7) - 1.102.086
Reintegro otros costos y gastos - 90.426
Total 979.791.549 447.286.925

(1). Corresponde a la valorizacidon que se genero por el ajuste al valor razonable de las
inversiones en renta fija por el afio 2.023

(2). Corresponde al ingreso por arrendamientos de la oficina 308 y 210; y los locales de Niza
y Salitre. Por el afio 2.022 y 2.023

(3). Corresponde a la valorizacion que se generd por el ajuste al valor razonable de las
propiedades de inversion en el afio 2.022 y 2.023

(4). Corresponde a valores consignados por clientes mayores a $50.000 que no son reclamados
como saldo a favor y se decide llevar a aprovechamientos.

(5). La Fundacion recibi6 intereses por mora en el afio 2.023, por el cobro del crédito educativo
directo de la sefora Alejandra Toro.

(6). Corresponde al pago realizado por la Eps Sanitas y Famisanar de las incapacidades
laborales del afio 2.022.

(7). Corresponde al valor cobrado a los clientes, por atraso en el pago de las cuotas de sus
creéditos con pagare estas sanciones son cobradas por Refinancia- Fenalco

20. Gastos operacionales

Los gastos operacionales de administracion al 31 de diciembre de la Fundacion se
descomponen asi:
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Donaciones becas FRM (1)

Gastos del Personal (2)

Becas adicionales universidades (3)
Honorarios Revisoria

Impuesto predial y valorizacién
Comisiones Acros Inmobiliaria
Seguros cumplimiento (nota 13)
Gasto seguro inmuebles

Honorarios avallios y asesoria técnica (4)
Papeleria y fotocopias (5)

Gastos legales

Impuesto industria y comercio
Licencia Software

Depreciaciones (Nota 12)
Gravamen movimiento financiero
Cuota Administracion y Otros
Reparaciones Locales
Mantenimiento equipo computo
Comisiones bancarias (desembolso creditos)
Servicios Publicos

Gastos de representacion
Parqueaderos

Seguros administracion

Ajuste al peso

Seguros vida colectiva (credito educativos)
Impuestos asumidos

Taxis y Buses

Multas sanciones

Fenalco Cuota Sostenimiento (6)
Elementos de aseo y cafeteria
Digitacion

Casino y restaurante

Aseo y Vigilancia (7)

DICIEMBRE 31 DE

DICIEMBRE 31 DE

Total

Menos aplicacion reserva aflo anterior (Becas)

2023 2022
200.609.441 163.524.866
88.665.440 115.570.554
46.183.250 -
28.308.000 28.308.000
13.065.320 11.302.565
12.287.575 10.920.402
7.136.667 6.697.336
5.854.486 5.131.719
4.162.000 1.350.000
2.603.788 402.032
2.415.816 2.088.500
2.127.000 2.325.595
1.896.136 2.509.048
1.791.768 4.225.266
1.777.905 2.349.310
1.517.000 -
878.362 -
487.900 3.204.472
483.600 2.379.300
418.352 2.297.810
183.850 138.100
37.700 38.319
8.000 457.240
4.558 5.409
3.822 549.584
2.845 3.916
- 99.300
- 777.608
- 1.272.800
- 72.369
- 435.000
- 98.334
- 4.250.967
422.910.581 372.785.721

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

(200.609.441)

(163.524.866)

222.301.140

209.260.855
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(1) Se aprobod con el acta No 104 del 14 de diciembre 2.022 el gasto en becas por
$163.524.866 del afio 2.022 y con el acta No 106 del 15 de junio 2023 se aprobo el valor
de $200.609.441.

(2) El gasto de personal disminuyo de $115.570.554 a $88.665.440, debido a que en el afio
2.022 se liquidé el contrato a término indefinido de la sefiora Liliana Molina y de la sefiora
Luz Stella Lopez; para el afio 2.023 siguio el contrato laboral de la sefiora Catalina
Michelsen y la sefiora Adriana Anacona.

(3) Bajo el acta No 107 se aprobo el gasto en becas por $46.183.250 a los estudiantes que
se le vencian la matricula en diciembre 2.023.

(4) Los gastos de honorarios y asesoria técnica aumentaron de $1.350.000 a $4.162.000
debido a que en el afio 2.023 se realiz6 pago por honorarios a la firma Tasar
Valoraciones Inmobiliarias para la realizacion de avaltos de renta, a los locales y oficinas
de la Fundacion.

(5) Los gastos en papeleria aumentaron de $402.032 a $2.603.788, debido a que se
compraron las cajas para archivo y almacenamiento de documentos de la Fundacion al
proveedor Tial SAS del afio 2.022 y 2.023; el cobro de este item se hace anual.

(6) La cuota de sostenimiento de refinancia Fenalco disminuyo de $1.272.800 a $0 debido
a que se termind el contrato de servicio por aval de créditos estudiantiles con pagare y
cheques posfechados.

(7) Los gastos por vigilancia y aseo disminuyeron de $4.250.967 a $0, debido a que se
terminé el contrato con la firma Casalimpia que hacia el aseo en la oficina 210, ya que
esta fue arrendada en junio del afio 2.022. También bajo este item se registraba la cuota
de administracion de la oficina 308 y 210 del Edificio el Dorado; estas se empezaron a
cobrar junto con el arriendo de la oficina 308 y 210.
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21. Gastos no operacionales

El saldo de este rubro esta compuesto por:

Pérdida inversiones valor razonable (1)
Perdida en rendimientos financieros (2)

Gastos diversos Fenalco

DICIEMBRE 31 DE
2023

DICIEMBRE 31 DE

2022

Total

760.224.607

1.888.553

32.400

762.145.560

(1) Bajo este item se ajustan las inversiones administradas por Ital comisionista de Bolsa al
valor razonable del mercado el cual a corte de diciembre 2.023 su valor nominal era superior al

de compra.

(2) Para el afio 2.023 no hubo pérdida en rendimientos financieros del Fondo Occirenta, Fondo
interés, Fondo Accién, Fondo Money Market y Fondo Itat Corto Plazo.

22. Impuesto a las ganancias

El saldo de este rubro esta compuesto por:

Provision de impuesto de renta corriente (1)

Total

DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE
2023 2022

179.000 296.000

179.000 296.000

(1). A continuacion, se refleja el movimiento del gasto de la provision del impuesto de renta

Gasto impuesto de renta
Retenciones en la fuente

Saldo a favor enrenta 2.022 - 2.023

Saldo a favor

DICIEMBRE 31 DE

DICIEMBRE 31 DE

2023 2022
179.000 296.000
143.083 463.000

11.788.000 11.621.000

(11.752.083) (11.788.000)
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CONCILIACION RENTA LIQUIDA

Deficit contable del ejercicio

Provision de impuesto sobre la renta
Excedente Contable antes de impuesto de renta
Total Excedente Contable mas Utilidad fiscal
(-) Ingresos no gravados

Ingreso Vr razonable Propiedad Inversion
Ingreso Vr razonable Inversiones renta fija

(+) Gastos no deducibles

50% Gravamen a los movimientos financieros
Costos y gastos en efectivo no deducibles
Ajuste al peso

Impuestos asumidos

Cambio Vr razonable inversiones renta fija

(-) Otros gastos deducibles

Depreciacién

Renta liquida

Renta exenta

Renta liquida gravable

Impuesto sobre la renta 20%

23. Impuesto diferido

DICIEMBRE 31 DE

DICIEMBRE 31 DE

2023 2022

1.504.622.995 (7.823.024)

179.000 296.000

1.504.801.995 (7.527.024)

1.504.801.995 (7.527.024)

762.374.834 257.743.144

99.272.639 257.743.144
663.102.195 -

896.355 761.703.474

888.952 1.174.655

- 294.886

4558 5.410

2.845 3.916

- 760.224.607

8.333.496 5.899.998

8.333.496 5.899.998

734.990.020 490.533.308

734.093.665 489.054.441

896.355 1.478.867

179.000 296.000

La Fundacion Roberto Michelsen Lombana, pertenece al régimen tributario especial; por lo cual

no esté sujeto a realizar el célculo del impuesto diferido.

24. Transacciones con partes relacionadas

Las partes relacionadas de la Fundacién incluyen a la directora ejecutiva Catalina Michelsen

Villegas.

La remuneracion total de la directora ejecutiva en el afio 2.022 y 2.023 ascendi6 a




DICIEMBRE 31 DE | DICIEMBRE 31 DE
2023 2022

Salarios y prestaciones $ 52.840.241 $ 45.392.833

La remuneracion de la directora ejecutiva aumento de $45.392.833 a $52.840.241 debido a
gue hubo aumento de sueldo segun acta 105 del 14 de marzo 2.023. Para el afio 2.022 el
salario estaba en $3.168.000 y para el afio 2.023 quedo en $ 3.583.642.

25. Reclasificaciones afo anterior

Para efectos de presentacion de los estados financieros de 2.023, se reclasifica el CDTs Banco
Itall que se encontraba en la nota 6 Efectivo y equivalentes de efectivo a la nota 7 Otros activos
financieros.

26. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

No existen hechos posteriores que hayan incurrido al 31 de diciembre de 2023 y la fecha de
presentacion de los estados financieros que pudieran afectar significativamente los resultados
y el patrimonio de la Fundacion.

27. Aprobacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal
el 19 de marzo de 2.024 fecha de certificacién de estos Estados Financieros. Estos Estados
Financieros van a ser puestos a consideracion de la Junta Administradora, quien puede aprobar
o improbar estos Estados Financieros.
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